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सीआईआई ने लाइर्हाउस इंविया 

फंि III वलवमरे्ि(फंिII)और 

 लाइर्हाउस इंविया IIIएम्पलोयी 

ट्रस्र् द्वारा  

वबकाजी फूड्स इंर्रनशेनल 

वलवमरे्ि 

 के अवधग्रहण को मजंरूी दी!!! 

भारतीय प्रवतस्पधाट आयोग की 

वेबसाइर् पर प्रकावशत खबर के अनुसार 

सीआईआई ने लाइर्हाउस इंविया फंि 

III वलवमरे्ि(फंिIII)और लाइर्हाउस 

इंविया III एम्पलोयी ट्रस्र् द्वारा  

वबकाजी फूड्स इंर्रनेशनल वलवमरे्ि 

 के अवधग्रहण को मंजूरी दे दी हैइस 

अवधग्रहण के बाद वबकाजी मे लाइर्हाउस फंिस का वनवेश 7.472% से बढ़ कर 9.995%  हो जाएगा|लाइर्हाउस फंिस एक 

अमेररकी कंपनी है और यह भारत मे उपभोक्ता कंपवनयों मे वनवेश करने वाल ेवनजी इदिर्ी फंिो को वनयंवित और प्रायोवजत 

करती है|अब तक इसने वबकाजी के वलए तीन वनजी इदिर्ी फंि जुर्ाये है जो मॉरीशस मे वस्थत है|फंि lll इन तीनों फंिो मे से 

एक है और लाइर्हाउस एम््लोयी ट्रस्र् भारत मे स्थावपत एक ट्रस्र् है|इस अवधग्रहण के बाद वबकाजी के बोिट मे एक ऑब्जवटर 

रखने का अवधकार प्राप्त हो जाएगा,कंपनी के बोिट मे लाइर्हाउस फंिस की तरफ से एक िायरेक्र्र वनयुक्त दकया जा चुका 

है|गौरतलब है दक लाइर्हाउस फंिस द्वारा 2014 से वबकाजी मे वनवेश दकया जा रहा है|कंपनी की 2019-20 की वार्षषक 

ररपोर्ट के अनुसार कंपनी मे Avendus और Axis को भी 1% शेयर 2019 मे ददये जा चुके है|इस अवधग्रहण के बाद अब 

वबकाजी जैसी 

पाररवाररक कंपनी मे 

ववदेशी कंपनी का 

दखल बढ़ेगा और 

भववष्य मे इसके पणूट 

रूप से अवधग्रवहत 

होने की संभावना से 

इंकार नहीं दकया जा 

सकता| 
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लाइर्हाउस के 

प्रवतवनवध के रूप म े

बोिट ऑफ िायरेक्र्र 

म ेशावमल 
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वबकाजी का भी आ रहा 

आईपीओ 

वबकाजी द्वारा शीघ्र ही आईपीओ लाने 

की तैयाररयां की जा रही है|आईपीओ 

के जररये कंपनी द्वारा वनवेशकों से 

1000 करोड़ से अवधक जुर्ाने की 

आजमाईश की जा रही है|कंपनी का 

मानना है दक ब्याज मुक्त पूंजी प्राप्त 

करने का आईपीओ से बहेतर और 

कोई रास्ता नहीं है| लेदकन शायद 

कंपनी भूल रही है दक आईपीओ आने के बाद कंपनी पर वनयंिण रखना करिन काम हो जाता है|और इससे कंपनी के मेनेजमेंर् 

मे बाहरी दखल भी बढ़ जाता है|वैसे ही लाइर्हाउस फंिस द्वारा 9.995% 

का अवधग्रहण दकया जा चुका ह|ै 

क्या आन ेवाल ेIPO मे अपनी साख बढ़ान ेके वलए तो नहीं दकया 

गया अवधग्रहण का खले? 

सूिो की माने तो वबकाजी द्वारा आने वाले IPO मे अपनी साख बढ़ाने के 

वलए अवधग्रहण का खेल खेला जा रहा है|इतना ही नहीं अपनी साख बढ़ाने 

के वलए ही कंपनी द्वारा अवमताभ बच्चन को अपने प्रोिक््स का ब्ांि 

अम्बेसेिर बनाया गया है|गौरतलब है दक वबकाजी से भी बड़े बड़े ब्ांिो के 

स्नेक्स माकेर् मे पैर जमा थे,उनसे ऊपर आने के वलए कंपनी द्वारा अवमताभ 

बच्चन को अपने प्रोिक््स का ब्ांि अम्बसेेिर बनाकर यह बड़ा दावं खेला 

गया| 
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परे्ीएम के आईपीओ की कहानी!

क्या दसूरी स्र्ार्टअप कंपवनयों पर 

भी लग जाएगा परे्ीएम 

आईपीओ का ग्रहण? 

शेयर बाजार के इवतहास में सबस ेबड़ा 

IPO लाने वाली कंपनी Paytm के 

शेयर ने खराब वलस्स्र्ग के मामले में 

भी र्ॉप दकया है|देश का सबसे बड़ा 

आईपीओ होने के बावजूद Paytm का 

शेयर बीते 10 साल में सबसे खराब वलस्स्र्ग वाले शेयर के तौर पर भी जाना जाएगा| ऐसे में अब बाजार की समझ रखने वाले 

ववशेषज्ञों के बीच स्र्ार्टअप कंपवनयों के आईपीओ (Start-Up's IPO )  को लेकर एक नई बहस विड़ गई है| उनका कहना है 

दक इसका सीधा असर बहुत जल्द आने वाले कई स्र्ार्टअप के 

आईपीओ पर ददख सकता ह|ै 

बेहतरीन साल में सबसे खराब वलस्स्र्ग 

जानकारों का कहना है दक आईपीओ के वलहाज से 2021 सबसे 

अच्िे सालों में स ेएक है|2021 के शुरुआती 9 महीनों में कंपवनयों ने 

IPO के माध्यम से 9.7 अरब िॉलर जुर्ाए हैं| भारतीय मुद्रा में ये 

रकम करीब 720 अरब रुपये हो जाती है| य ेवपिले 2 दशक में इसी 

अववध के दौरान आईपीओ से जुर्ाई गई ये सबस ेअवधक रावश 

है|हालांदक वलस्स्र्ग के ददन ही Paytm का शेयर 27 पसेंर् से ज्यादा 

देखा गया| कंपनी के IPO का प्राइस बैंि अवधकतम 2,150 रुपये 

था जबदक वलस्स्र्ग वाले ददन य े1,560 रुपये पर बंद हुआ| 

Paytm से लेंग ेसीख? 

Paytm के IPO के वलए कंपनी का वैल्यूएशन 18.7 अरब िॉलर 

यावन करीब 1390 अरब रुपय ेकरने को लेकर तो ववशेषज्ञों न ेपहल े

ही स्चता जताई थी|उनका कहना था दक वबना दकसी स्पष्ट वबजनेस 

मॉिल वाली और घारे् में चल रही कंपनी का इतना वैल्यूएशन 

मौजूदा माकेर् में खराब प्रदशटन करेगा| 
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क्या होता है IPO? 

देश में हज़ारों प्राइवेर् कंपवनयां हैं|अब इन कंपवनयों 

को या तो कोई एक सुपरबॉस चला रहा होता ह ैया 

कई बार कुि अलग-अलग फम्सट यानी िोर्ी 

कंपवनयां या शेयर होल्िसट वमलकर एक बड़ी कंपनी 

चलाते हैं|ऐसे में जब दकसी कंपनी को पैसे की 

ज़रूरत होती ह ैतो वो ख़ुद को शेयर बाज़ार में वलस्र् 

करवा देती ह|ै इसी वलस्स्र्ग के प्रॉसेस का एक 

ज़रूरी और फाइनल स्रे्प ह ैIPO, फलां कंपनी ने 

अपना IPO जारी कर ददया, इसका मतलब ह ैदक 

अब उस कंपनी ने अपने शेयसट पहली बार आम 

लोगों और बड़े इन्वेस्र्सट को अलॉर् कर ददए हैं| माने 

अब उस कंपनी का मावलक कोई अकेला सुपरबॉस 

नहीं ह,ै बवल्क उसके िोरे्-बड़े सभी शेयर होल्िसट की 

वहस्सेदारी उस कंपनी में ह|ै 
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को-फ़ाउंिर वाला वववाद क्या है? 

पेर्ीएम के एक्स. िायरेक्र्र अशोक कुमार सक्सनेा ने कुि ददन 

पहले ही SEBI से इस IPO लॉन्च को रोक देने को कहा 

था|आरोप लगाया था दक वोपेर्ीएम के को-फाउंिर हैं,और करीब 

दो दशक पहले यानी साल 2001 में उन्होंने पेर्ीएम में 27,500 

िॉलर का इन्वेस्र्मेंर् दकया था|लेदकन उन्हें इसके बदले न तो 

शेयसट में कोई वहस्सेदारी वमली और न प्रॉदफर् में| 

रॉयर्सट के मुतावबक़ इस केस के लीगल िाक्यूमें्स में पेर्ीएम का 

कहना है दक अशोक का दावा और ददल्ली पुवलस को दी गई उनकी वशकायत में पेर्ीएम पर जो धोखाधड़ी के आरोप लगाए गए 

हैं वो वसफ़ट  कंपनी को हैरेस और परेशान करने की कोवशश भर हैं| हालांदक इस पुवलस केस का वज़क्र पेर्ीएम के जुलाई के IPO 

प्रॉस्पेक््स में बाकायदा शावमल है| 

इसपर अशोक सक्सेना का कहना ये था दक उनका इरादा उत्पीड़न का नहीं है और पेर्ीएम जैसी हाई प्रोफाइल कंपनी को उनके 

जैसा आम आदमी परेशान कर भी कैसे सकता है| 

इधर सक्सेना ने IPO को रोकने के वलए सबेी को ये तकट  ददया था दक अगर उनका दावा सही सावबत होता है,तो इन्वेस्र्सट को 

अपना पैसा गवंाना पड़ सकता है. शेयरहोल्िर एिवाइजरी फमट इनगवनट के श्रीराम सुब्मण्यम ने भी कहा था दक इस र्कराव 

से सेबी की इन्िारी वगैरह बढ़ सकती है, IPO को लेकर सेबी पेर्ीएम से य ेअश्योरेंस मांग सकती है दक वलस्स्र्ग के बाद आम 

शेयरहोल्िसट पर इसका असर नहीं पड़ेगा| 

सेबी का फैसला जो भी रहा हो, IPO तो आ चुका है| हा,ं कानूनी पचड़ा आगे भी पेर्ीएम के वलए ददक्कतें खड़ी कर सकता है| 

यहां ये भी ध्यान रखने वाली बात ह ैदक पेर्ीएम के इंर्रनेशनल इन्वेस्र्र वो चाहें चीन का अलीबाबा हो या जापान का सॉफ्र् 

बैंक, पेर्ीएम के लीगल स्रे्र्स के बारे में स्चवतत तो ज़रूर होंगें| 

अब सवाल य ेहै दक क्या परे्ीएम का IPO एक फ्रॉि ह?ै   

दरअसल य ेसवाल उिाना हमारा काम नहीं है, तब तो वबल्कुल नहीं जब सबेी न ेइस ेमंजूरी दे दी है| IPO की वलस्स्र्ग के वलए 

मंजूरी वमलना आसान नहीं होता|कभी स्कूल कॉलेज में एिवमशन लेना हो तो, उस स्कूल या कॉलेज का एक प्रॉस्पेक््स वमलता 

है|इस प्रॉस्पेक््स में उस संस्थान की सारी विरे्ल होती है फ़ीस से लेकर वबस्ल्िग तक, बच्चों को वमलने वाली सुववधाओं की भी 

पूरी जानकारी होती है| 

इसी तरह जब कोई कंपनी अपने IPO के वलए अ्लाई करती है तो उसे एसईसी यानी वसक्योररर्ीज़ एंि एक्सचेंज कमीशन को 

अपना एक प्रॉस्पेक््स देना होता ह|ैनाम होता ह ैरेि हेररग प्रॉस्पेक््स| इसमें IPO के शेयसट से लकेर कंपनी के वबज़नेस तक की 

सारी इनफामेशन होती है|बाकायदा पूरे विरे्ल के साथ, इसे कंपनी का फाइनेंस से जुड़ा हुआ पूरा कच्चा-वचट्ठा कह सकते हैं| 

इसी प्रॉस्पेक््स के जररये कंपनी सरकार की सारी शतें और वनयम मंज़ूर करती ह ैऔर अब चंूदक पेर्ीएम के IPO को 

मंजूरी वमल ही गई है तो जावहर है सेबी न ेसारी चीज़ें चेक कर ली होंगीं| ऐस ेमें इस IPO को फ्रॉि तो कहा ही नहीं जा 
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सकता|अब दसूरी बात आती है को-फाउंिर अशोक सक्सेना के आरोप की, सक्सेना का कहना ह ैदक इस IPO में इन्वेस्र्सट के 

पैसे िूब जायेंगे, अगर मेरी ‘बात’ सच वनकली तो| 

सक्सेना की इन्वेस्र्सट के पैस ेिूबने वाली बात का ये मतलब ह ैदक उनके आरोप सही सावबत होने के बाद पेर्ीएम ददक्कतों में आ 

जाएगा|ये बात मानी भी जा सकती ह|ै क्योंदक आजकल कंपवनयों के एक ऐि पर बवाल कर् जाता है, लोग बॉयकर् के नारे 

लगाने लगत ेहैं, कंपवनयों के शेयर प्राइस तक वगर जाते हैं, ऐसे में पेर्ीएम अगर आग ेभी कानूनी पचड़े में पड़ता ह ैतो ददक्कतें 

आना लावजम है| 

कब जारी होगा वबकाजी का रेि हेररग प्रोस्पके्र्स? 

रेि हेररग प्रॉस्पेक्र्स एक प्रारंवभक सूचनात्मक दस्तावेज है जो प्रवतभूवतयों के संभाववत मुद्दे के बारे में कुि बुवनयादी खुलासे 

प्रदान करता है| कंपवनयों को सामान्य ररलीज के वलए एक अंवतम प्रॉस्पेक्र्स तैयार करने से पहल ेइस दस्तावेज को समीक्षा के 

वलए प्रवतभूवत और वववनमय आयोग (एसईसी) को प्रस्तुत करना होगा| इस तरह के दस्तावेज़ प्रवतभूवतयों की पेशकश को 

ववकवसत करने के इरादे का संकेत देते हैं, लेदकन प्रवतभूवतयों के वलए एक औपचाररक प्रस्ताव नहीं है, क्योंदक कंपनी को 

प्रवतभूवतयों को जारी करना शुरू करने से पहले कई और चरणों स ेगुजरना होगा| "रेि हेररग" एक कानूनी प्रकर्ीकरण का संदभट 

है, जो लाल रंग में िपा है, जो सामने के कवर पर ददखाई देना चावहए, पािकों को सूवचत करता है दक एसईसी ने अभी तक 

दस्तावेज़ की समीक्षा और अनुमोदन नहीं दकया है|सावटजवनक ररलीज़ के वलए तैयार होने स ेपहले एक कंपनी कई ड्राफ्र् के 

माध्यम से लाल हेररग प्रॉस्पेक्र्स ले सकती है| एसईसी झूिे या गलत दावों के दकसी भी संकेत के वलए दस्तावेज़ की समीक्षा 

करेगा, साथ ही साथ कानून के उल्लंघन, जैसे प्रॉस्पेक्र्स पर सभी आवश्यक जानकारी का खुलासा करने में ववफल रहेगा| इन 

शतों के पूरा होने के बाद, कंपनी एक संभाववत प्रॉस्पेक्र्स, इस सभी सूचनाओं के साथ एक िोर्ी रूपरेखा, भावी वनवेशकों को 

जारी करने के वलए स्प्रर् कर सकती ह|ै 

IPO के वनयम सख्त करन ेकी तयैारी, सबेी ने जनता से मांगी राय 

आने वाल ेददनों में प्रारंवभक सावटजवनक पेशकश (आईपीओ) स ेजुड़े वनयम सख्त हो सकते हैं। दरअसल, भारतीय प्रवतभूवत और 

वववनमय बोिट (सबेी) ने वनयमों को सख्त करने का प्रस्ताव ददया है। बाजार वनयामक द्वारा इस प्रस्ताव पर 30 नवंबर तक 

जनता की राय मांगी गयी थी| 

क्या है प्रस्ताव में: एंकर वनवेशकों के वलए लबंे समय तक लॉक-इन करने का प्रस्ताव रखा गया है। ये लॉक-इन इससे वलस्स्र्ग 

के बाद त्वररत वनकासी को रोकने में मदद वमलगेी। प्रस्ताव के मुतावबक आवंरर्त शेयरों की संख्या में से कम से कम 50 फीसदी 

शेयर लॉक-इन होना चावहए। वहीं, 30 ददनों से ऊपर 90 ददनों या उससे अवधक का लॉक-इन होना चावहए।  

इसके अलावा सेबी ने अवधग्रहण और अवनर्ददष्ट रणनीवतक वनवेश के वलए अवधकतम 35% आय को सीवमत करने का प्रस्ताव 

रखा। ये प्रस्ताव ऐस ेसमय में आया है जब अलग-अलग सेक्र्र की सदक्रय कंपवनयां आईपीओ के जररए पैसे जुर्ा रही हैं। 

जानकारों की मानें तो प्रस्ताववत वनयम में बदलाव के बाद स्र्ार्टअ्स और नए जमाने की रे्क्नोलॉजी कंपवनयों के वलए फंि 

जुर्ाना आसान नहीं रह जाएगा। आपको बता दें दक पेर्ीएम ने अब तक का सबस ेबड़ा आईपीओ लाया है।  
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शयेर में कृविम मागं के जररय ेिोरे् वनवशेकों को धोखा देन ेके मामल ेमें सबेी ने  उिाए सख्त कदम| 

शेयर में कृविम मांग के जररये िोरे् वनवेशकों को धोखा देने के मामले में सेबी ने िापेमारी की  कारटवाई की है| आरोप हैं दक 

इस तरह धोखाधड़ी के जररए इन ऑपरेर्रों ने एक-एक सौदे में लाखों रुपए बनाए हैं| 

शेयर बाजार के वलये साल 2021 ररकॉिट तेजी का साल रहा ह,ै इस दौरान प्रमुख इंिेक्स ने वो स्तर देखे जो आज से पहले 

कभी दजट नहीं दकये गये| बाजार की इस ररकॉिट तेजी में वनवेशकों ने जमकर कमाई की, हालांदक इस ऊंचे ररर्नट की आस में कई 

िोरे् वनवेशको ने बाजार में हेराफेरी करने वाले शेयर ऑपरेर्रों के हाथों अच्िा खासा नुकसान भी दजट दकया| सेबी ने ऐसे ही 

कुि स्र्ॉक माकेर् के ऑपरेर्रों पर स्शकजा कसा है| खबरों के मुतावबक माकेर् रेग्युलेर्र ने गुजरात के कुि ऑपरेर्सट के वखलाफ 

िापेमारी भी की| 

पपं एंि िंप तकनीक से वनवशेकों के साथ हरेाफेरी 

दरअसल शेयर बाजार में वमले उंचे ररर्नट और रररे्ल वनवेशकों की बढ़ती भागीदारी को देखते हुए शेयर बाजार में कई ऐस े

शेयर ऑपरेर्र भी सदक्रय हो गये जो शेयरों में कृविम मांग के जररये कीमतों को मनमाने तरीके से वनयंवित कर रहे थे| 

रणनीवत के अनुसार ऐस ेऑपरेर्सट पहले शेयरों को सस्ते दामों पर खरीदते थे, वजसके बाद टे्रस्िग रर््स के नाम पर सोशल 

मीविया, वॉ्सएप ग्रु्स और रे्वलग्राम चैनलों के जररये इन शेयरों के वलये सकारात्मक माहौल बनाते थे| िोरे् वनवेशकों की 

भागेदारी बढ़ने के साथ स्र्ॉक में उिाल बढ़ने पर ये ऑपरेर्र अपने सभी शेयर बेच कर बाजार स ेबाहर वनकल जाते थे, और 

नुकसान िोरे् वनवेशकों को उिाना पड़ता था| इसी को देखते हुए सेबी ने ऐस ेऑपरेर्सट पर अपना वशकंजा कस ददया है| 

 
सीआईआई भी व्यापाररक प्रवतष्ठानो के 

गड़बड़झालो के ववरुद्ध एक्शन मोि म े

भारत मे व्यापाररक प्रवतष्ठानो मे स्वस्थ प्रवतस्पधाट 

स्थावपत करने हेतु भारतीय प्रवतस्पधाट आयोग का 

गिन दकया गया है|इसी संस्था द्वारा लाइर्हाउस 

फंिस द्वारा वबकाजी कंपनी के अवधग्रहण को 

मंजूरी प्रदान की गयी थी|हाल ही मे आयोग द्वारा 

बड़ी कायटवाही करते हुए,अमेज़न के फ्यूचर ग्रुप के 

साथ सौदे पर रोक लगा दी है|उस पर 200 करोड़ 

रुपए का जुमाटना भी लगाया गया है| 
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क्या लाइर् हाउस फंिस करेगी वबकाजी के ्लारं्ों 

मे हो रही श्रम काननूों की पालना की परैवी? 

गत ररपोर्ट मे हमारे द्वारा वबकाजी के ्लांर्ों मे हो रहे श्रम 

कानूनों के उल्लंघन का खुलासा दकया गया था|हमारे द्वारा 

बताया गया था दक वबकाजी के ्लांर्ों मे कामगारों से 8 

घंरे् की जगह 12 घंरे् काम वलया जाता है|वहीं श्रम कानून 

के तहत तय न्यूनतम पाररश्रवमक का भी भुगतान नहीं 

दकया जाता है|पीएफ, ईएसआई, स्वास््य बीमा और 

जरूरी सुरक्षा इंतजाम जैसी सुववधाएं तो दरू की बात है| 

जैसा दक अवधग्रहण से सामने आया ह ैदक लाइर्हाउस 

फंिस द्वारा  वबकाजी का अवधग्रहण कर वलया गया है तो 

जाहीर है वबकाजी के ्लांर्ों मे उड़ रही  श्रम कानूनों की 

धवियां भी उनकी स्चता का ववषय होगी|देखना यह है दक 

क्या वबकाजी मे श्रवमकों को राहत वमलेगी या दफर उनका 

पहले की भांवत शोषण होता रहेगा| 

जवाब मागंते सवाल? 

1. क्या वबकाजी के आने वाल ेIPO की तैयाररयां सही 

हाथो मे है? 

2. क्या कंपनी द्वारा सेबी और सीआईआई को सही त्य उपलब्ध करवाए गए है? 

3. कब होगा वबकाजी का रेि हेररग प्रॉस्पेक्र्स जारी? 

4. क्या भववष्य मे लाइर्हाउस फंिस का वबकाजी कंपनी के मेनेजमेंर् मे दखल बढ़ेगा? 

5. कहीं ऐसा तो नहीं दक भववष्य मे वबकाजी का पणूट अवधग्रहण कर वलया जाएगा? 

6. क्या लाइर् हाउस फंिस करेगी वबकाजी के ्लांर्ों मे हो रही श्रम कानूनों की पालना की पैरवी? 

7. क्या आने वाले IPO म ेअपनी साख बढ़ाने के वलए तो नहीं दकया गया अवधग्रहण का खेल? 
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